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Puntos clave

Para el 2020, la pandemia causard la peor cada del PIB en la historia para América Latina
registrando -5.2%, mientras que la caida en México sera de -6.6%, una de las peores en la regién,
segun estima el IMF en sus ultimas proyecciones de abril de 2020.

Meéxico es afectado principalmente por disrupciones en la cadena de suministro por parte de
Estados Unidos, seguido por China.

Aunque en la proyeccién la caida econdmica es mayor para LATAM, se estima que la region se
recupere con la tendencia mundial en el 2021.

El comercio mundial también se vera afectado por la pandemia, principalmente en la disminucion
de su volumen, la cual se estima de un 13 y 32%.

Se estima que el valor de las exportaciones de México caeria 11.6%, con una disminucion de los
precios del 5.7% y una contraccidon del volumen del 6%, explicada principalmente por una
agudizacion de la contraccién de la demanda mundial.

La incertidumbre, acompafiada de la volatilidad de los precios y mercados, han producido una
gran salida de capitales especialmente en las economias emergentes, como es el caso de México.

A pesar de los pronosticos, las remesas en el mes de marzo 2020 lograron un nivel récord al
incrementar un 35.8% en comparaciéon con marzo del 2019, segun reporta en Banco de México.

Se calcula que en el pais el 13% de los empleos formales provienen del sector del turismo, lo que
pone en riesgo alrededor de un millén de empleos debido a los estragos causados por la pandemia
del COVID-19 en el sector.

Se estima que los sectores mas afectados son el manufacturero, construccién, comercio,
agropecuario y servicios en general.

La reduccidn de produccién en la manufactura puede ser un impacto a corto plazo debido al cierre
de las plantas y aumento en desempleo.

No sera hasta que todos los paises levanten las medidas de confinamiento que se comenzard a
reactivar la economia, sin embargo, no todos los sectores se recuperaran al mismo ritmo.

De acuerdo con el Banco Mundial, se estima que para el 2021 se tenga una recuperacion en el
crecimiento econémico en México entre un 1.5 y 3.5%.
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Incluso antes de la pandemia del COVID-19, América Latina mostraba el menor crecimiento
econdmico en décadas, con crecientes conflictos sociales y un espacio limitado de politica fiscal. Como
reporta la CEPAL, el periodo del 2014 al 2019 representd el menor crecimiento econémico desde los afios
50’s para América Latina y el Caribe con un 0.4%.

Para el 2020, la pandemia causara la peor cada del PIB en la historia para América Latina con un -5.2%,
mientras que la caida en México sera de -6.6%, una de las peores en la region, segun estima el IMF en
sus ultimas proyecciones de abril de 2020. Las medidas de confinamiento global han causado una caida
en el comercio internacional, lo que a su vez intensifica la magnitud de la recesién en la regidn. El siguiente
reporte busca dimensionar el impacto sobre la actividad econémica en México tanto a corto como
mediano plazo que trajo consigo la pandemia del COVID-19.

Para ello, se identifican los factores externos e internos relacionados directamente a los distintos sectores
econdmicos. En primera instancia se busca relacionar el efecto que tiene la caida en el crecimiento de la
region. Asi mismo, se dimensiona el choque de las medidas de contencidn sanitaria en la produccién y
actividad econédmica mexicana.

Factores Externos

Globalizacion

La creciente globalizacion de las Ultimas décadas ha causado cierta interdependencia entre los
paises alrededor del mundo. Alguna disrupcidn en las cadenas de suministro o en la economia en general
de un pais afecta con diferente intensidad a los paises dependiendo de las relaciones comerciales entre
ellos. Para comenzar a comprender y dimensionar como las disrupciones de otras economias repercuten
en la economia mexicana, es necesario analizar de qué forma estan conectadas las multiples redes
comerciales globales. El siguiente diagrama muestra de forma ilustrativa como es que los paises estan
interconectados en dichas redes.
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Redes Comerciales para todos los bienes y servicios
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Source: Global Value Chain Development Reporr, 2019, www WTOUorg

En el diagrama, el tamafio de la burbuja representa el valor comercial de cada pais y el grosor de
lalinea que los une muestra la importancia relativa de los flujos comerciales bilaterales. Se puede observar
como en esta red de comercio global China podria considerase el mas importante, y cualquier disrupcion
en las cadenas de valor en ese pais significa efectos negativos de efecto dominé en la en casi todos los
paises incluyendo México.

De una manera mas general, se puede analizar la interdependencia de los paises en cuanto al
origen de manufactura de los bienes. El enfoque se encuentra en el origen de las cosas que un pais compra
tanto directa como indirectamente. La compra directa, por ejemplo, son bienes que compra México a
China para su consumo. La compra indirecta es, por ejemplo, la industria automotriz en México, en la que
se compran piezas de China para ser ensambladas en México y vendidas como producto final a los Estados
Unidos. Con ayuda del diagrama de las redes comerciales se puede establecer que México es afectado
principalmente por disrupciones en la cadena de suministro por parte de Estados Unidos, seguido por
China.

Estas interconexiones mencionadas anteriormente resultan principalmente relevantes cuando
se busca analizar las disrupciones en el comercio global, asi como disrupciones en la cadena de
suministro global. Para dimensionar los efectos negativos de dichas disrupciones, se buscé calcular el
costo que tendria un mes de confinamiento en las principales economias globales. La siguiente tabla
muestra dichas estimaciones elaboradas en marzo 2020.
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Cost for global trade for one month of confinement

(USDbn)
Goods Travel
20% shock
one month
EU 28 104.1 34.8
China 72.0 24.0
us 42.8 111
Total per month 219 70
Total per quarter 436 282

Transport services
A 50% shock due to
No travel during  the closure of borders

& containement

measures

16.1
8.0
4.2
28
54

Total

155
104
58
317
772

www.delphuscg.com

* For goods and transport services 1 month of lockdown, 1 month of 70% back to normal activity and 1 month of

80% back to normal activity
For travel we take full impoact for three months

Sources: ITC, Euler Hermes

El confinamiento de un pais como China o Estados Unidos tiene grandes repercusiones en el
comercio global. Se estima que el confinamiento de Europa, asi como China y Estados Unidos durante un
solo mes tiene pérdidas de 317bn de ddlares de exportaciones perdidas a una escala global. Durante un

trimestre completo, puede escalar hasta los 700bn de délares.

Crecimiento Econdmico

En el 2020, el Fondo Monetario Internacional o IMF por sus siglas en inglés, estima una caida del
3% del PIB mundial. La siguiente tabla presentada por el IMF desglosa las proyecciones del PIB real para
las economias avanzadas y emergentes, asi como por regiones.

The COVID-19 pandemic will severely impact
growth across all regions.

(real GDP, annual percent change) 2019

World Output

Advanced Economies

PROJECTIONS

2020

2021

United States
Euro Area
Germany
France
Italy
Spain
Japan
United Kingdom
Canada

Other Advanced Economies

2.3
1.2
0.6
1.3
0.3
2.0
0.7
1.4
1.6
1.7

-5.9
-7.5
-7.0
-7.2
-9.1
-8.0
-5.2
-6.5
-6.2
-4.6

4.7
4.7
5.2
4.5
4.8
4.3
3.0
4.0
4.2
4.5
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Emerging Markets and Developing Economies

Emerging and Developing Asia 5.5 1.0 8.5
China 6.1 1.2 9.2
India 4.2 1.9 7.4
ASEAN-5 4.8 -0.6 7.8

Emerging and Developing Europe 2.1 -5.2 4.2
Russia 1.3 =35 3.5

Latin America and the Caribbean 0.1 -5.2 34
Brazil 11 -5.3 2.9
Mexico -0.1 -6.6 3.0

Middle East and Central Asia 1.2 -2.8 4.0
Saudi Arabia 0.3 -2.3 2.9

Sub-Saharan Africa 31 -1.6 4.1
Nigeria 2.2 -3.4 24
South Africa 0.2 -5.8 4.0

Low-Income Developing Countries 5.1 0.4 5.6

Source: IMF, World Economic Qutlook, April 2020

Aunque en la proyeccion la caida econémica es mayor para LATAM, se estima que la region se
recupere con la tendencia mundial en el 2021.

IMF DataMapper Real GDP growth (Annual percent change)
10

-10
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
@ Emerging market and developing economies @ Advanced economies @ World ® Latin America and the Caribbean
all indicators all indicators all indicators all indicators

©IMF, 2020, Source: World Economic Outlook (April 2020}
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Comercio Mundial

El comercio mundial también se vera afectado por la pandemia, principalmente en la
disminucién de su volumen, la cual se estima de un 13 y 32%.

VOLUMEN DE COMERCIO MUNDIAL DE BIENES: TASA DE VARIACION INTERANUAL (2005-2020°%)
(Sobre la base de un indice desestacionalizado, en porcentajes)

20%

13.9%
10% 7.0% 9.0%
6.0% 2.7% ra 28% oy xS 3%
0.9% 14% 2 . : ]
0% — l -u || . | - . . Of%
10%
-12.8% -13% ¥
1
20% P
1 !
1 1
1 !
1
=S0% 32% -1
-40%
(=] (=] (=] o [-=] [=-] (=] (=] (=] (=] (=] [-=] o [-=] (=] (=]
™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ (o'} ™~ ™~

Fuente: CEPAL sobre la base de CPB Netherlands Bureauw, OMC.
2/ 2020 estimaciones de |2 OMC

Aunque en 2019 no hubo crecimiento en el volumen del comercio global (-0.4%) se debid
principalmente a las barreras comerciales entre Estados Unidos y China, afectando las cadenas de valor
globales. En enero de 2020 se firmd la primera fase de un acuerdo comercial entre estos dos paises
después de mas de afio de negociacidn, sin embargo, la pandemia del COVID-19 disrumpid por completo
las cadenas de valor. Esta caida en la actividad econémica mundial, y en particular de China y Estados
unidos, afecta directamente a México, ya que Estados Unidos es su primer socio comercial, seguido de
China al igual que la regidn de Latinoamérica y al mismo tiempo es uno de los principales compradores de
materias primas. Algunos sectores productivos de México se ven afectados al encontrarse dentro de
cadenas globales de suministro en las que China y Estados Unidos juegan un rol sumamente importante.

Exportaciones

Frente al nuevo horizonte formado por los principales actores econémicos para Latinoamérica
y el desplome de los precios de exportacion, se puede esperar un panorama sumamente adverso para
Meéxico, incluso peor de como se pronosticaba inicialmente. Como muestra la siguiente tabla, “la nueva
estimacidn indica que el valor de las exportaciones de la region caeria cerca del 15%, con una disminucion
de los precios del 8,8% y una contraccién del volumen del 6%, explicada principalmente por una
agudizacidn de la contraccién de la demanda mundial” segun lo reporta la CEPAL en su Segundo Reporte
Especial COVID-19 actualizado en abril del 2020.

I”
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Region/Subregién/Pais Primer Informe Especial COVID-19° Proyecciones actualizadas®
Volumen Precio Valor Volumen Precio Valor

América Latina y el Caribe -2,5 -8,2 -10,7 -6,0 -8.8 -14,8
Exportadores de petroleo -1,8 -14.1 -15,9 -4,7 -14,6 -19,2
Exportadores de minerales -3.0 -8,9 -12,0 7.4 -9,3 -16,7
América del Sur -2,8 -11,0 -13.8 -6,0 -11,6 -17.6
Brasil -3,7 75 -11,2 -7.0 -8,1 -15,1
México -2,2 -5,2 7.4 -6.0 -5,7 -11,8
Centroamérica -1,3 -2,7 -4,0 -4,9 5,3 -10,3
Paises del Caribe -2,0 -1.2 -9,3 -6,2 =17 -13.9

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL).

2 Se asumen las siguientes tasas de crecimiento para 2020: 1,0% (mundial), 1,0% (Estados Unidos), 0,3% (Japén), 0,5% (Unidn Europea, 27 paises),
3,0% (China) y-1,8% (América Latina y el Caribe), mas una reduccién media del 16% en la cesta de exportacién de productos primarios de la region.

° Se asumen las siguientes tasas de crecimiento para 2020: -2,0% (mundial), -3,8% (Estados Unidos), -4,2% (Japén), -5,7% (Unién Europea, 27 paises),
1.8% (China) y -5,3% (América Latina y el Caribe), mas una reduccion media del 18% en la cesta de exportacion de productos primarios de |a region.

La tabla muestra los efectos que tendra la pandemia del COVID-19 en las exportaciones de bienes
y se encuentra dividida por subregiones y paises de exportacién principales. Los principales paises
afectados por la crisis son México y Brasil, los cuales representan los sectores manufactureros mas
grandes de la region.

Precios

Sumandose a la baja de volumen de exportaciones, se estima que los precios bajos continten. La
baja de los precios del petréleo comenzé incluso antes de la crisis por el coronavirus debido a la guerra
de precios entre Arabia Saudita y Rusia. Por otra parte, los precios de minerales y productos agricolas han
comenzado a disminuir apenas hace unas semanas debido a la falta de demanda. La falta de demanda
colectiva en practicamente todos los sectores econdmicos ha causado la disminucién de los precios en
la materia prima. Segun datos proporcionados por la CEPAL, “los precios de la soja, el maiz y el trigo
experimentaron disminuciones de hasta un 4%, y los futuros para el segundo trimestre han comenzado a
deteriorarse. Similares comportamientos se dan en la carne de bovino y de pollo, con caidas promedio del
6% en el ultimo bimestre.”
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PRECIOS PRODUCTOS PRIMARIOS AL 17 DE ABRIL 2020 Y
VARIACION RESPECTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

20%
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-40%
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-70% $28.66
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$18.09
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PRECIOS DE PRODUCTOS PRIMARIOS, ENERO DE 2003 A MARZO DE 2020
(indice enero de 2011 = 100)
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Fuente: CEPAL sobre la base de Pink Sheet del Banco Mundial.
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——Productos agricolas

—Metales preciosos

https://issuu.com/publicacionescepal/docs/covid-19reporte2dimensionarlosefectos.pptx/5

Las graficas mostradas anteriormente muestran un indice de los precios de algunos productos
primarios. Los bajos precios de “commodities” empeoran los términos de intercambio comercial y
reducen los ingresos, en particular para México, en gran parte debido al bajo precio del petrdleo.
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Inversion Extranjera

La incertidumbre, acompaiiada de la volatilidad de los precios y mercados, han producido salida
de capitales, especialmente en las economias emergentes, como es el caso de México. A esto se suma
una fuerte depreciacion de la moneda mexicana frente al délar y aumentos en los niveles de riesgo
soberano. Alrededor del mundo, la acumulacién de deuda ha ido creciendo en todos los sectores, pero
principalmente en el sector corporativo no financiero, donde las disrupciones a las cadenas de suministro
y la disminucién del crecimiento global afectan directamente las ganancias. La siguiente grafica
presentada por la CEPAL, muestra como el deterioro de las condiciones financieras internacionales reduce
el financiamiento externo disponible para la regién.

AMERICA LATINA: FLUJOS DE CAPITALES DE NO RESIDENTES HACIA LA REGION
En miles de millones de ddlares

400

350

300

250

200

150

100

Caida 2020 vs 2019:
-80 mil millones

50

L
H S H D H do QD H (TN T - TN - T - B WL, TN T
) £ £ o o oy . 3y . ¥ " o o
FEFLF LTI F P
B ED capital mIED deuda Cartera capital W Cartera deuda WM Otra inversion =—Flujos de capital

Fuente: CEFAL sobre |a bass de Institute of International Finance (IIF).

La falta de disponibilidad de flujo de capital hacia las economias emergentes en América Latina se
puede traducir a una disminucion en los flujos de capital de los extranjeros por casi 80 mil millones de
délares. Para el caso particular de México se puede analizar el ranking del indice de Inversién Extranjera
Directa o FDI por sus siglas en ingles elaborado por A.T Kearny en el 2019. Este ranking pronostica cuales
son los mercados mas probables de atraer la mayor cantidad de inversidén en los tres afios siguientes.
Durante el 2017 y 2018, México ocupaba el lugar 17 en inversion, mientras que en el nuevo reporte de
desplomé a la posicién nimero 25, cayendo ocho lugares en un aio.

11
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Ranking
2017 2018 2019 2.50
1 1 1 United States
2 a 2 Germany
5 2 3 Canada
4 4 4 United Kingdom
7 7 5 France
6 6 6 Japan
3 5 7 China
13 10 8 Italy
9 8 9 Australia
10 12 10 Singapore
1 15 n Spain
14 13 12 Netherlands
12 9 13 Switzerland
- 20 14 Denmark
15 14 15 Sweden
8 1 16 India
18 18 17 South Korea
22 2 18 Belgium
By 16 19 New Zealand
20 19 20 Ireland
24 24 2 Austria
- - 22 Taiwan (China)
- - 23 Finland
- 23 24 Norway | |
17 17 28 Mexico | | 1.49
Low confidence | | High confidence
. Maintained ranking u Moved up Moved down

Mote: Values are calculated on a 0 to 3 scale, with 3 being the highest level of confidence in a market as a future destination for FDI.

Sources: AT. Kearney Foreign Direct Investment Confidence Index (2017, 2018, 2018)

Por otra parte, el andlisis se realizé a en el 2019, antes de enfrentarnos a la pandemia global del
COVID-19. La inversion extranjera en México se vera afectada debido a las disrupciones en los mercados
y las medidas financieras y politicas que ha adoptado el gobierno en respuesta a la pandemia. En lo que
va del 31 de diciembre de 2019 al 31 de marzo de 2020, la deuda gubernamental mexicana por parte de
los extranjeros disminuyé 183 mil 327 millones de pesos en bonos del gobierno mexicano, siendo una
salida peor que la registrada en la crisis financiera de 2009, segun reporta el Banco de México.

Remesas

El envio de remesas familiares a México siempre ha sido un flujo econémico importante, pero se
ha ido incrementando en los ultimos afios. El envio de remesas en el 2019 aumentd un 7.04% comparado
con el afio anterior. Agregando un poco de contexto, en el 2019 el valor de las remesas superé los flujos
de Inversion Extranjera Directa (IED) asi como las exportaciones petroleras. Para México las remesas
gue recibe representan un 2.8% de su PIB real, segun el reporte del BBVA México, sin embargo, para
entidades como Zacatecas, Durango, Guerrero y Jalisco, la aportacion de las remesas en el PIB estatal es
de 10-11%. Para las proyecciones del 2020, el Banco Mundial ha estimado que la caida de remesas

12
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alrededor del mundo serd de 20% debido a las disrupciones o hasta paros totales en los diferentes
sectores industriales lo que ha causado la pérdida de empleo de un gran nimero de personas. La
disminuciéon del flujo de remesas tiene un impacto directo en los indices de pobreza en el pais. “Las
remesas ayudan a las familias a pagar alimentos, atencién médica y necesidades bdsicas”, segun el Banco
Mundial. A pesar de los prondsticos, las remesas en el mes de marzo 2020 lograron un nivel récord al
incrementar un 35.8% en comparaciéon con marzo del 2019, segln reporta en Banco de México. Esto
implica el mayor incremento desde septiembre del 2001. Este incremento se puede explicar por el temor
de los mexicanos de perder su empleo en Estados Unidos debido a la pandemia del coronavirus. Se puede
especular que los mexicanos tomaron en cuenta el valor del délar estadounidense para enviar una gran
parte de sus ahorros a México.

Turismo

Entre las economias emergentes, México es el segundo pais con mayor dependencia econémica
a la industria del turismo. Tomando en cuenta todos los factores como viajes, hospedajes, tours y otras
actividades ligadas al turismo, este sector representa el 17% del PIB nacional, segun el Consejo Mundial
de Viajes y Turismo (WTTC).

Se calcula que en el pais el 13% de los empleos formales provienen del sector del turismo. Esto incluye
trabajadores en hoteles, agencias de viaje, aerolineas entre otros operadores turisticos. Las medidas de
distanciamiento social, asi como el cierre de fronteras, ha puesto en peligro un gran nimero de empleos.
Es importante tomar en cuenta que el flujo de turistas representa una importante entrada de divisas a
México, y resulta esencial para enfrentar el déficit en sectores como el petrdleo.

B Millones de empleos que se podrian perder en 2020

ASIA-PACIFICO
n.2
EUROPA

5.6
AMERICA LATINA

2.9
AFRICA

2.0

0
Fuente: WTTC, IATA Y CICOTUR

Actualmente se estima que un millén de empleos corren peligro en México. Muchos de los hoteles,
tiendas y centros turisticos, por mencionar algunos, estan conformados por microempresas, y conforme
empiezan a cerrar se ven en la tarea de seguir pagando ndminas y mantenimiento sin alguna fuente de
ingreso.
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Factores Internos

Sectores afectados

Asociados a los factores econdmicos globales y disrupciones de las cadenas globales de valor, se
suman las consecuencias internas del pais que trae consigo el confinamiento. El distanciamiento social
como parte de las medidas para controlar la propagacién del virus afectara a la productividad y al
mercado. Las empresas mexicanas, en especial las Pymes, se enfrentan a una fuerte disminucién en sus
ingresos, con dificultades para conseguir nuevos créditos y con una alta probabilidad de insolvencia
econdmica. La liquidez es crucial si se busca sobrevivir.

Tomando en cuenta lo anterior se estima que los sectores mas afectados son el manufacturero,
construccion, comercio, agropecuario y servicios en general. El cierre de restaurantes y centros
comerciales, asi como las prohibiciones de eventos masivos, tienen un impacto importante en el sector
de servicios. Se estima que la actividad econdmica del sector regrese a su normalidad hasta finales del
2020. El sector agropecuario se puede ver especialmente afectado en caso de ser recortado el gasto
publico, afectando los apoyos al campo, sumdandose a los problemas ya existentes en la cadena de
suministro.

Manufactura

El sector de manufactura es uno de los sectores econdmicos mas afectados debido a los choques
de oferta y demanda. Una de las causas principales de las disrupciones de la oferta de este sector se
encuentra en los problemas de suministro provenientes de China. A diferencia de otras industrias, los
empleados de este sector son perjudicados directamente al no poder trabajar desde casa. En México, el
sector manufacturero es de los mas importantes, empleando a millones de personas y representa una
fuerte fuente de ingreso.

Personas ocupadas

(millones)
—
m—
97 |Bs2 59 59 3 2 41 4
L-I Lﬂl o

A ] c D E F G H | J K

A) Comercla G) Turlsmo

B) Transformacidn H) Serviclos Profeslonales

C) Agricultura 1) Transpore

D) Serviclos Personales J) Goblemo

E) Construcelén K) Extractlvas

F) Educaclén y Salud

Fuente: Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) 2019. STPS
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Como muestra la gréfica anterior (2019) la industria manufacturera (transformacidn) representa

Venta al por menor (Retail)

la segunda industria con mas empleados en México. La reduccion de produccion en la manufactura
puede ser un impacto a corto plazo debido al cierre de las plantas y aumento en desempleo. Al terminar
las medidas de confinamiento, la demanda puede volver a surgir lo que demanda que las capacidades se
encuentren a su normal para poder operar de forma 6ptima.

Para el cierre del 2020, se estiman pérdidas en los ingresos para el sector de la venta al por

menor (retail). El confinamiento global que se vive actualmente debido a la pandemia del COVID-19 ha
cambiado la manera e incluso qué es lo que compra el consumidor. A continuaciéon, compararemos las
ventas de cada subsector de retail 2019 vs expectativa 2020 segun informacién de Euromonitor.

WORLD C-19 DOWNGRADE 1 SCENARIO FORECAST | Estimated probability: 25-35%
Industry Level Retail Sales 2019-2020, % growth, 2019 constant prices, fixed year exchange rate
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En el mundo, las secciones de la venta al por menor mas afectadas son las de los articulos de lujo,

con una disminucién de mas de 20% y la de articulos personales (-16%), seguida por la ropa de vestir y
calzado (-14%). Por otra parte, la comida tanto fresca como empacada ha experimentado un crecimiento
en las ventas comparadas con el afio anterior, parte del impacto de las medidas aplicadas y el
acaparamiento del mercado.
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MEXICO C-19 DOWNGRADE 1 SCENARIO FORECAST | Estimated probability: 25-35%
Industry Lavel Retail Sales 2019-2020, % growth, 2019 constant prices, fixed year exchange rate
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En el caso particular de México, se puede observar una tendencia muy similar a la global a través
de las diferentes secciones. Al igual que el resto del mundo, México experimento un alta significativa en
los productos alimenticios no perecederos debido a la incertidumbre del futuro. El confinamiento ha
causado el cierre por tiempo indefinido de la gran mayoria de los puntos de venta, lo que inevitablemente
conlleva a una disminucion de ventas.

Recuperacion Econdmica

Es dificil comparar la crisis del coronavirus con recesiones o depresiones econdmicas en el pasado
debido a las medidas de prevencidn y confinamiento adoptadas mundialmente y cdmo esto ha irrumpido
en las cadenas de valor globales. En el pasado, la solucién a una crisis similar siempre ha sido estimulando
la demanda de trabajo, sin embargo, en este caso la pandemia obliga a sectores completos econémicos a
cerrar y se alienta a las personas a quedarse en casa.

China, donde se origind el primer brote del COVID-19, ha comenzado a reanudar gradualmente su
actividad econdmica, aunque se enfrenta a limitaciones de oferta por la disminucién de sus importaciones
a nivel global. Debido a estas limitaciones, y sumando el acaparamiento de bienes por parte de las
personas, las existencias mundiales de insumos han disminuido drasticamente. No sera hasta que todos
los paises levanten las medidas de confinamiento que se comenzara a reactivar la economia, sin embargo,
no todos los sectores se recuperaran al mismo ritmo. Como se menciond anteriormente, los diferentes
sectores econdmicos son afectados con diferente intensidad, y son precisamente los mas afectados los
que tomaran el mayor tiempo en recuperarse.
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De acabarse las medidas de confinamiento y distanciamiento social a finales de mayo, se espera una
recuperacién econémica de forma “V” en la que la mayoria de los sectores econdmicos se estarian
recuperando a sus niveles de variaciéon normal a finales del 2020 en comparacion con el afio 2019.

RECUPERACION POR SECTORES DE LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

Analisis sectorial (%Var. sobre Afio Anterior)
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Fuente: Deloitte.

Como se havisto en el mes de marzo y abril de 2020, todos los sectores experimentaron una caida
abrupta en su actividad econdmica durante el aislamiento con excepcién de la alimentacién. El
incremento que se tuvo en dicho sector fue debido a la compra desmesurada de alimento, principalmente
en supermercados por la incertidumbre del tiempo de duracion de las medidas de confinamiento. En el
momento que finalice el aislamiento, se espera ver una recuperacion gradual empezando por el “retail” y
seguido de restaurantes y ocio. A partir de junio se espera que la economia entre en una fase de
estabilizacion. Las actividades relacionadas con el turismo tendrian una recuperacidn mas lenta,
comenzando con vuelos domésticos a mediados de agosto. Por otra parte, el incremento de los vuelos
internacionales se espera hasta finales del afio 2020.
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De acuerdo con el Banco Mundial, se estima que para el 2021 se tenga una recuperacion en el
crecimiento econémico en México entre un 1.5 y 3.5%. Este rango toma en consideracién un crecimiento
de la actividad econdmica en el tercer y cuarto trimestre del 2020 y depende fuertemente de un rapido
crecimiento de la economia estadounidense. La recuperacion econdmica es dependiente directamente
del apoyo gubernamental. Las medidas para apoyar a las personas mds necesitadas, asi como a los
trabajadores, requieren recursos fiscales significativos. Asimismo, como reporta el Banco Mundial, “las
medidas para apoyar la liquidez del sistema y de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas (MiPyME)
también serdn fundamentales.” El plan de recuperacién econdmica presentado por el presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador el pasado 5 de abril de 2020 se concentrd en el apoyo de los programas sociales
de los sectores mas pobres del pais, asi como en su politica de austeridad gubernamental. Por otra parte,
dentro de la estrategia queda pendiente definir cual serd el plan de recuperacion para los diferentes
sectores econdmicos como el automotriz, el manufacturero, las Pymes o el turistico.
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